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SREP | SREP

Neue Zuschlagsmatrix fiir Saule 2-Eigenmittel | New Pillar 2 Capital Add-On Matrix

In einer Aufsichtsmitteilung vom 31. Juli 2024 gab die BaFin
bekannt, dass ab dem SREP-Zyklus 2024 eine neue Matrix fur
P2R-Eigenmittelzuschldge fiir die Bemessung derjenigen
wesentlichen Risiken, die weder Sdule 1- noch
Zinsanderungsrisiken sind, gelten soll.

Hintergrund ist die nun flachendeckend vorliegende
Datenbereitstellung der Institute zur Risikomessung in der
okonomischen Perspektive seit dem 31. Dezember 2023.
Dadurch kann das Niveau der Zuschlage grundsatzlich
abgesenkt werden und der in den SREP-Zyklen 2022 und
2023 verwendete Konversionsfaktor entfallen. AuBerdem
werden die Institute mit den ICAAP Internal Governance-
Noten 1 und 2 zukinftig gleichbehandelt.

Die neue Zuschlagsmatrix ist in der oben verlinkten
Aufsichtsmitteilung enthalten und kann dort eingesehen

In a supervisory communication dated 31 July 2024, BaFin
announced that a new matrix for P2R own funds requirements
covering material risks (other than Pillar 1 risk or interest rate
risk) shall be applicable from the SREP cycle 2024 and beyond.

The background to this is the now comprehensive provision of
data by the institutions for risk measurement in the economic
perspective since 31 December 2023, which means that the
level of the surcharges can generally be lowered and the
conversion factor used in the 2022 and 2023 SREP cycles no
longer applies. In addition, institutions with ICAAP internal
governance ratings of 1 or 2 will be treated identically in
future.

The new capital add-on matrix is included in the supervisory
communication hyperlinked above and can be accessed there.

werden.
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CSRD

Europaische Kommission veroéffentlicht FAQs | European Commission published FAQs

Am 7. August 2024 hat die EU-Kommission haufig gestellte
Fragen (FAQs) zur Umsetzung der EU-Vorschriften zur Nach-
haltigkeitsberichterstattung von Unternehmen veroéffent-
licht.

Mit diesen FAQ's beabsichtigt die EU-Kommission, den Stake-
holdern die Einhaltung der regulatorischen Anforderungen
auf kosteneffiziente Weise zu erleichtern und die Nutzbarkeit
und Vergleichbarkeit der berichteten Informationen zur
Nachhaltigkeit zu gewéhrleisten.

Daher sollen die FAQ's die Auslegung bestimmter Bestim-
mungen zur Nachhaltigkeitsberichterstattung klaren, die mit
der Richtlinie tGber die Nachhaltigkeitsberichterstattung von
Unternehmen (CSRD, Richtlinie (EU) 2022/2464) eingefiihrt
wurden. AuBerdem werden einige Bestimmungen der Offen-
legungsverordnung (SFDR, Verordnung (EU) 2019/2088)
erlautert.

Im Einzelnen enthalt das Dokument FAQs zu/r

* Nachhaltigkeitsinformationen, die gemaR Art. 19a/29a
der Bilanzrichtlinie (individuelle und konsolidierte Nach-
haltigkeitserklarung) zu berichten sind,

* Nachhaltigkeitsinformationen, die gemaR Artikel 40a der
Bilanzrichtlinie zu berichten sind,

* Priifung der Nachhaltigkeitsberichterstattung,

® wichtigen immateriellen Ressourcen,

* den Anforderungen flr Unternehmen aus Drittlandern,
und

* SFDR.

Kontakt: | Contact:

Dr. Mélanie Liebert
melanie.liebert@vab.de

Dr. Mélanie Liebert
Abteilungsdirektorin Recht | Division Manager Legal Affairs

On 7 August 2024, the EU Commission has published
frequently asked questions (FAQs) on the implementation of
the EU corporate sustainability reporting rules.

Through this set of FAQs, the EU Commission intends to
facilitate the compliance of stakeholders with the regulatory
requirements in a cost-effective way and to ensure the
usability and comparability of the reported information on
sustainability.

Therefore, the set of FAQs shall clarify the interpretation of
certain provisions on sustainability reporting introduced by
the Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD,
Directive (EU) 2022/2464). It shall also clarify certain
provisions of the Sustainable Finance Disclosures Regulation
(SFDR, Regulation (EU) 2019/2088).

In detail, the document includes FAQs on

® sustainability information to be reported under
Art. 19a/29a of the Accounting Directive (individual and
consolidated sustainability statement),

® sustainability information reported under Article 40a of
the Accounting Directive,

® the assurance of sustainability reporting,

* key intangible resources,

® requirements for third-country undertakings, and

° SFDR.
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Fondsmarktstarkungsgesetz | Fund Market Strengthening

Act

BMF veroffentlicht Referentenentwurf | BMF publishes Ministerial Draft Bill

Am 5. August 2024 hat uns das BMF den Referentenentwurf
zum Fondsmarktstarkungsgesetz zugesendet.

Mit dem Gesetzesentwurf sollen die Anderungen der Richt-
linien 2009/65/EG (OGAW-Richtlinie) und 2011/61/EU
(AIFM-Richtlinie) durch die neue Richtlinie (EU) 2024/927
umgesetzt werden. Konkret bezieht sich der Entwurf auf die
Einflhrung von neuen bzw. Gberarbeiteten Regelungen zu/r
* Liquiditdtsmanagementinstrumenten,

* aufsichtrechtlichen Berichterstattung,

® Erbringung von Verwahr- und Hinterlegungsdienstleis-

tungen, und
* Kreditvergabe durch alternative Investmentfonds.

Zudem soll mit dem Entwurf die Moglichkeit geschaffen
werden, dass geschlossene Sondervermogen auch im Publi-
kumsfondsbereich aufgelegt werden konnen. Des Weiteren
soll es Anbietern von geschlossenen Fonds leichter moglich
sein, Blrgerbeteiligungen im Bereich der erneuerbaren

On 5 August 2024, the BMF sent us the ministerial draft bill for
the Fund Market Strengthening Act.

The ministerial draft bill is intended to implement the
amendments to Directives 2009/65/EC (UCITS Directive) and
2011/61/EU (AIFM Directive) through the new Directive (EU)
2024/927. Specifically, the ministerial draft bill relates to the
introduction of new or revised regulations on

* liquidity management instruments,

* regulatory reporting,

® provision of custody and depositary services, and

* lending by alternative investment funds.

The ministerial draft bill also aims to create the possibility of
launching closed-end special funds in the retail fund sector.
Furthermore, it should be easier for providers of closed-end
funds to offer citizen participation in the area of renewable
energies.

Energien anzubieten.

Das BMF strebt eine 1:1 Umsetzung der Richtlinie in deut-
sches Recht an.

The BMF is aiming for a 1:1 transposition of the directive into
German law.

Aktuell befindet sich der Referentenentwurf in der Ressort-
abstimmung der Bundesregierung. Es besteht die Moglich-
keit eine Stellungnahme abzugeben. Gern nehmen wir lhre
Anmerkungen bis zum 27. August 2024 entgegen.

The ministerial draft bill is currently being coordinated by the
Federal Government. There is an opportunity to submit a
statement. You are welcome to send us your comments by
27 August 2024.
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Verrechnungspreise | Transfer Pricing

Neuer Entwurf der Verwaltungsgrundsatze vorgelegt | New Draft of Administrative

Principles Published

Das BMF hat einen Entwurf fir die Gberarbeiteten Verwal-

tungsgrundsatze Verrechnungspreise 2023 vom 6. Juni 2023
(VWG VP), die insbesondere den Themenbereich konzernin-
terner Finanzierungsbeziehungen (Kapitel Ill. J. der VWG VP)
und die neuen Regelungen in § 1 Absatz 3d und 3e AStG be-
ricksichtigen, veroffentlicht.

Vor dem Hintergrund verschiedener zugunsten der Steuer-
pflichtigen ergangener BFH-Urteile hat der Gesetzgeber mit
dem Wachstumschancengesetz eine Konkretisierung des
Fremdvergleichs bei Finanzierungsbeziehungen in § 1 Abs. 3d
und 3e AStG vorgenommen, die erstmals fir den Veranla-
gungszeitraum 2024 anzuwenden ist.

Bereits vor Verabschiedung der Regelungen der § 1 Abs. 3d
und 3e AStG lGbernahm die Finanzverwaltung einige der darin
enthaltenen Anderungen zu den Finanzierungsbeziehungen
in die VWG VP. Der nunmehr verdffentlichte Entwurf enthalt
eine weitgehende Uberarbeitung des Kapitels J. (Finanzie-
rungsbeziehungen) der VWG VP im Hinblick auf die umge-
setzten Gesetzesanderungen.

Anmerkungen zu diesem Entwurf sind fiir eine VAB-Stellung-
nahme bis zum 9. September 2024 erbeten.
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Markus Erb
markus.erb@vab.de

Markus Erb

The Federal Ministry of Finance has published the draft for the
revised Administrative Principles on Transfer Pricing 2023
dated 6 June 2023 (Administrative Principles TP), which in par-
ticular take into account the topic of intra-group financing re-
lationships (Chapter lll. J. of the Administrative Principles TP)
and the new provisions in § 1 para. 3d and 3e Foreign Trans-
actions Tax Act.

Against the backdrop of various Federal Fiscal Court rulings in
favour of taxpayers, the legislator has used the Growth Op-
portunities Act to specify the arm's length principle for financ-
ing relationships in § 1 para. 3d and 3e Foreign Transactions
Tax Act, which is to be applied for the first time for the 2024
assessment period.

Even before the provisions of § 1 para. 3d and 3e Foreign
Transactions Tax Act were adopted, the tax authorities incor-
porated some of the changes to financing relationships con-
tained therein into the Administrative Principles TP. The draft
now published contains an extensive revision of Chapter J. (Fi-
nancing relationships) of the Administrative Principles TP with
regard to the implemented legislative amendments.

Comments on this draft are requested for a VAB position pa-
per by 9 September 2024.
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Mindeststeuergesetz | Minimum Tax Act

Diskussionsentwurf zum Mindesteueranpassungsgesetz vorgelegt | Discussion Draft on
Minimum Tax Adjustment Act Published

Das BMF hat den Verbanden den Diskussionsentwurf zum Min-
deststeueranpassungsgesetz vom 20. August 2024 Ubersandt.

Ende des Jahres 2023 wurde die globale effektive Mindestbesteu-
erung mit dem Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie (EU)
2022/2523 des Rates zur Gewahrleistung einer globalen Mindest-
besteuerung und weiterer BegleitmaRBnahmen fiir Besteuerungs-
zeitrdume ab dem Jahr 2024 einschlieBlich weiterer BegleitmalR-
nahmen (z. B. Absenkung der Niedrigsteuergrenze bei der Hinzu-
rechnungsbesteuerung sowie der Lizenzschranke von 25 % auf
15 %) umgesetzt.

Das OECD/G20 Inclusive Framework on BEPS hat mittlerweile
zwei neue Verwaltungsleitlinien im Dezember 2023 und Juni 2024
veroffentlicht, die eine Anpassung des Mindeststeuergesetzes er-
fordern. Deutschland muss diese Verwaltungsleitlinien innerhalb
von 24 Monaten ab Veréffentlichung umsetzen.

Der Diskussionsentwurf sieht im Wesentlichen Konkretisierungen
bei der Anwendung des CbCR-Safe-Harbours vor. Dies betrifft die
fiir die Unternehmen wichtige Verwendung von sogenannten Be-
richtspaketen fir Zwecke des CbCR-Safe-Harbours. Dariiber hin-
aus sieht der Entwurf eine Vielzahl von Anderungen redaktionel-
ler Art (Anpassungen an den Wortlaut der EU-Richtlinie, Verweis-
fehler etc.) sowie weitere wichtige verwaltungsseitige Vereinfa-
chungen vor.

Anmerkungen nimmt der Verband bis zum 2. September 2024
entgegen.
Kontakt: | Contact:
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Markus Erb

The Federal Ministry of Finance sent to the associations the dis-
cussion draft of the Minimum Tax Adjustment Act dated 20 Au-
gust 2024.

At the end of 2023, the global effective minimum taxation was
implemented with the Act implementing Council Directive (EU)
2022/2523 to ensure a global minimum taxation and other ac-
companying measures for tax periods from 2024 onwards, in-
cluding other accompanying measures (e.g. reduction of the low
tax threshold for add-back taxation and the royalty threshold
from 25% to 15%).

The OECD/G20 Inclusive Framework on BEPS has now published
two new administrative guidelines in December 2023 and June
2024, which require the Minimum Tax Act to be amended. Ger-
many must implement these administrative guidelines within 24
months of publication.

The discussion draft essentially provides for clarifications in the
application of the CbCR safe harbour. This concerns the use of
so-called reporting packages for the purposes of the CbCR safe
harbour, which is important for companies. In addition, the draft
provides for a large number of editorial changes (adjustments
to the wording of the EU Directive, reference errors etc.) as well
as other important administrative simplifications.

The Association would be pleased to receive any comments by
2 September 2024.
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ICAP und Tax Certainty | ICAP and Tax Certainty

Broschiire der BIAC veroéffentlicht | BIAC Brochure published

Der Wirtschaftsverband Business at OECD (BIAC) hat im Au-
gust 2024 eine englischsprachige Broschiire zum Stand von
ICAP und Tax Certainty veroffentlicht. ICAP ist ein freiwilliges
Programm, das Multinational Enterprises (MNEs) und Steu-
erverwaltungen zusammenbringen mochte, um gemeinsam
eine kooperative Risikobewertung und Sicherungsprozesse
durchzufihren. Ziel ist es, den MNEs eine gréRere Steuersi-
cherheit (Tax Certainty) — insbesondere auch im Kontext von
Prifungshandlungen und zur Reduzierung der Félle, die im
Verstandigungsverfahren gelost werden missen — zu bieten,
obwohl ICAP keine ,,echte” rechtliche Sicherheit gewahrleis-
ten kann.

Es gab zwei Pilotprojekte (ICAP 1.0 und 2.0), die bereits posi-
tive Rickmeldung von den teilnehmenden MNEs erhielten.
An ICAP 2.0 hatten sich auch die deutsche Finanzverwaltung
und deutsche Unternehmen beteiligt. In diesem Rahmen hat-
ten MNEs von einer verbesserten Zusammenarbeit mit den
Steuerbehorden berichtet und schatzten die Transparenz so-
wie den offenen Austausch. Die Pilotprojekte brachten je-
doch auch Probleme zum Vorschein, etwa Ressourcenman-
gel, die Komplexitat der Anforderungen und die fehlende
Klarheit der Vorteile als Griinde.

Die OECD plant, die Dokumentationsanforderungen zu tber-
arbeiten und eine standardisierte Risikobewertungsvorlage
bereitzustellen. Es gibt fortlaufende Diskussionen zur Verbes-
serung von Mechanismen zur Steuerstreitvermeidung und -
I6sung. ICAP kénnte grundsatzlich als ein nitzliches Instru-
ment zur Forderung der Steuersicherheit und zur Verbesse-
rung der Zusammenarbeit zwischen MNEs und Steuerverwal-
tungen dienen, welches noch weiterer Uberarbeitung erfor-
dert. Mit dem Wachstumschancengesetz vom 27. Marz 2024
hat der deutsche Gesetzgeber mit dem § 89b AO zu interna-
tionalen Risikobewertungsverfahren eine entsprechende
Rechtsgrundlage in die Abgabenordnung bereits eingefligt.

Das BZSt hat auf seiner Webseite ebenfalls Informationen zu
ICAP eingestellt.
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Markus Erb

In August 2024, the association Business at OECD (BIAC) pub-
lished a brochure in English on the status of ICAP and Tax Cer-
tainty. ICAP is a voluntary program that aims to bring Multina-
tional Enterprises (MNEs) and tax administrations together to
jointly carry out a cooperative risk assessment and assurance
processes. The aim is to provide MNEs with greater tax cer-
tainty - especially in the context of audit procedures and to
reduce the number of cases that need to be resolved in the
mutual agreement procedure - although ICAP cannot guaran-
tee “real” legal certainty.

There were two pilot projects (ICAP 1.0 and 2.0), which have
already received positive feedback from the participating
MNEs. The German tax authorities and German companies
also took part in ICAP 2.0. In this context, MNEs reported im-
proved cooperation with the tax authorities and appreciated
the transparency and open exchange. However, the pilot pro-
jects also revealed problems, such as a lack of resources, the
complexity of the requirements and the lack of clarity of the
benefits as reasons.

The OECD plans to revise the documentation requirements
and provide a standardized risk assessment template. There
are ongoing discussions to improve tax dispute avoidance and
resolution mechanisms. ICAP could, in principle, serve as a
useful tool to promote tax certainty and improve cooperation
between MNEs and tax administrations, which requires fur-
ther revision. With the Growth Opportunities Act of 27 March
2024, the German legislator has already inserted a corre-
sponding legal basis in the German Fiscal Code with § 89b Fis-
cal Code on international risk assessment procedures.

The Federal Central Tax Office has also published information
on ICAP on its website.

Prokurist und Direktor Steuern und Betriebswirtschaft | Authorized representative and Director Tax and Economic Affairs
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Kapitalertragsteuer | Withholding Tax

MiKaDiv wird um ein Jahr verschoben | MiKaDiv Postponed by one Year

Der VAB begriiRt sehr, dass die Einfihrung von MiKADiv (Mit-
teilungsverfahren Kapitalertragsteuer auf Dividenden aus Ak-
tien und Hinterlegungsscheinen als ein Verfahren des BZSt)
um ein Jahr verschoben wird. Damit wird einer wichtigen
Bitte des VAB nachgekommen. Mit dem Schreiben vom
27. August 2024, welches das BMF und die obersten Finanz-
behorden der Bundesldander nun beschlossen haben, wird
der Anwendungszeitpunkt das Meldeverfahren nach §§ 45b
und 45c EStG in Umsetzung des Abzugsteuerentlastungsmo-
dernisierungsgesetzes (AbzStEntModG) von dem Jahr 2025 in
das Jahr 2026 verschoben. Dies betrifft alle Kapitalertrage,
die nach dem 31. Dezember 2025 zuflieBen. Die Verschie-
bung hilft den Auslandsbanken bei der erstmaligen Anwen-
dung sehr.

The VAB very much welcomes the fact that the introduction
of MiKaDiv (notification procedure for withholding tax on div-
idends from shares and depositary receipts as a Federal Cen-
tral Tax Office procedure) has been postponed by one year.
This is in response to an important request from the VAB. With
the decree dated 27 August 2024, which the Federal Ministry
of Finance and the supreme tax authorities of the Federal
States have now adopted, the date of application of the re-
porting procedure in accordance with §§ 45b and 45c Income
Tax Act will be postponed from 2025 to 2026 in implementa-
tion of the German Withholding Tax Relief Modernization Act
(AbzStEntModG). This affects all investment income received
after 31 December 2025. The postponement will greatly help
foreign banks with the first-time application.
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Steuerverlautbarungen | Tax News

Neuveroffentlichungen | New Publications

Die folgenden wichtigen Verlautbarungen und Informationen im
Steuerrecht sind ergangen:

®*  BMF-Schreiben vom 29. August 2024 mit dem Muster fiir die
Lohnsteueranmeldung 2025,

®*  BMPF-Schreiben vom 16. August 2024 zu dem Vordruck fur die
Anmeldung der Kapitalertragsteuer/Anmeldung nach § 36a
Abs. 4 Satz 1 EStG/§ 31 Abs. 3 Satz 5 InvStG (im Verbandsbiiro
erhaltlich),

®*  BMPF-Schreiben vom 13. August 2024 zu den Vordrucken zur
Abgabe der Einkommensteuererklarungen fir unbeschrankt
und beschrdnkt steuerpflichtige Personen (im Verbandsbiiro
erhaltlich),

®*  BMF-Schreiben vom 13. August 2024 zu den Vordrucken zur
Abgabe der Erklarungen zur gesonderten (und einheitlichen)
Feststellung von Grundlagen fiir die Einkommensbesteuerung
- Vordruckmuster und elektronische Datensatze FZ 2024 (im
Verbandsbiro erhaltlich),

®*  BMPF-Schreiben vom 13. August 2024 zu dem Entwurf der Pro-
grammablaufplane fir den Lohnsteuerabzug fiir Dezember
2024,

®*  BMF-Schreiben vom 8. August 2024 zu den Vordrucken fiir die
Feststellungserklarungen zur Anwendung der Hinzurechnungs-
besteuerung nach den §§ 7 ff. Aulensteuergesetz und der Zu-
rechnungsbesteuerung nach § 15 Aullensteuergesetz (im Ver-
bandsbiiro erhiltlich),

®  Koordinierte Erlasse der obersten Finanzbehérden der Lander
vom 24. Juni 2024 zum Ansatz eines niedrigeren gemeinen
Werts bei der Bewertung des Grundvermaogens fir Zwecke der
Grundsteuer ab 1. Januar 2025 und zur Aussetzung der Vollzie-
hung (§ 361 AO) von Bescheiden Uber die Feststellung des
Grundsteuerwerts.
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The following important announcements and information in
tax law have been issued:

®  Letter by the Federal Ministry of Finance dated 29 August
2024 with the sample for the 2025 wage tax return,

® Letter by the Federal Ministry of Finance dated 16 August
2024 on the form for the registration of withholding
tax/registration in accordance with § 36a para. 4 sen-
tence 1 Income Tax Act/§ 31 para. 3 sentence 5 Invest-
ment Tax Act (available from the Association's office),

®  Letter by the Federal Ministry of Finance dated 13 August
2024 on the forms for submitting income tax returns for
persons with unlimited and limited tax liability (available
from the Association's office),

® Letter by the Federal Ministry of Finance dated 13 August
2024 on the forms for submitting declarations for the sep-
arate (and uniform) determination of bases for income
taxation - sample forms and electronic data sets FZ 2024
(available from the Association’s office),

®  Letter by the Federal Ministry of Finance dated 13 August
2024 on the draft program flowcharts for wage tax deduc-
tion for December 2024,

® Letter by the Federal Ministry of Finance dated 8 August
2024 on the forms for the declarations for the application
of additional taxation in accordance with §§ 7 et seq. For-
eign Transactions Tax Act and the attribution taxation pur-
suant to § 15 Foreign Transactions Tax Act (available from
the Association's office),

® Common decrees of the supreme tax authorities of the
Federal States dated 24 June 2024 on the recognition of a
lower common value in the valuation of real estate for
property tax purposes from 1 January 2025 and the sus-
pension of enforcement (§ 361 Fiscal Code) of notices on
the determination of the property tax value.
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Zweites Zukunftsfinanzierungsgesetz | Second Future

Funding Act

Referenten-Entwurf veroffentlicht | Publication of the Ministerial Draft

Am 27. August 2024 veroffentlichte das Bundesministerium
flr Finanzen den Referentenentwurf eines Zweiten Gesetzes
zur__Finanzierung von zukunftssichernden Investitionen

On 27 August 2024, the Federal Ministry of Finance published
the Ministerial Draft of a Second Act on the Financing of
Future-Securing Investments (ZuFinG Il).

(ZuFinG 11).

Der Entwurf knlipft an das erste Zukunftsfinanzierungsgesetz
(s. VAB-Bericht) an und sieht eine Fille an Einzelmalnahmen
zur Anderung zahlreicher Gesetze vor, mit denen die Wett-
bewerbsfihigkeit und Attraktivitdt des Standorts Deutsch-
land sowie die Rahmenbedingungen fir Kapitalmarkt und
Start-Ups in Deutschland verbessert werden sollen. Es dient
im Wesentlichen der Umsetzung der Wachstumsinitiative
der Bundesregierung und der Implementierung mehrerer
EU-Rechtsakte in das deutsche Recht.

Hinweisen mochten wir u.a. auf folgende ausgesuchte Inhal-
te und Ziele des Referentenentwurfs:

* Lockerung des Kiindigungsschutzes fiir Bezieher sehr
hoher Einkommen im Finanzsektor (Ausweitung der der-
zeitigen Regelung flr Risikotrdger in systemrelevanten
Banken)

® Schaffung eines rechtssichereren Investitionsrahmens
flr Investitionen in erneuerbare Energien und Infrastruk-
tur durch Anderungen des Investmentsteuergesetzes
und des Kapitalanlagegesetzbuch

®  Abschaffung des Mitarbeiter- und Beschwerderegisters
nach § 87 WpHG bei der BaFin, als eine von mehreren
MaRnahmen zum Birokratieabbau

®* Anhebung der Meldeschwellen fiir das Millionenkredit-
meldewesen von 1 auf 2 Millionen Euro

®*  Moglichkeit der Nutzung englischsprachiger Prospekte
nebst Zusammenfassung zur Erleichterung des EU-wei-
ten Vertriebs von Wertpapieren

®  Forderung der Aktienkultur, u.a. durch die Moglichkeit,
Aktien mit geringerem Nennwert als 1 Euro herauszuge-
ben und Anpassungen bei der Besteuerung von Kapital-
beteiligungen von Mitarbeitern am eigenen Unter-
nehmen

°  Anderungen im WpHG, KWG und anderen Rechtsnor-
men zur Umsetzung des MiFID Il-/MiFIR-Reviews (betref-
fend PFOF-Verbot, Systematische Internalisierung;
emittentenfinanziertes Research, Best Execution uvam),
des EU Listing Act und der ESAP-Verordnung

° Anderungen zur Umsetzung der Verordnung (EU)
2024/886 im Hinblick auf Echtzeitliberweisungen in Euro
(BuRgeldtatbestdnde, Aufsichtskompetenzen)

This Draft builds on the first Future Funding Act (please cf. to
VAB report) and provides for numerous individual measures
amending several laws, with the aim of improving Germany’s
competitiveness and attractiveness as a business location as
well as improving the general conditions for the capital market
and start-ups in Germany. The draft act shall essentially
implement the Federal Government’s Growth Initiative
(Wachstumsinitiative) and transpose several legal acts of the
EU into German law.

We would like to point out the following identified contents
and aims of the draft act:

* Liberalisation of German employment protection for high
earners in the financial sector (extension of the currently
existing rules for risk takers in systemically important
banks)

® Creation of a more secure legal framework for
investments in renewable energies and infrastructure
through amendments of the Investment Tax Act and the
Capital Investment Act

* Abolition of the BaFin Register for Employees and
Complaints under Sec. 87 Securities Trading Act, being one
of several measures reducing red tape

* Increase of the threshold for the reporting of million euro
loans from 1 to 2 million euros

® Possibility to use prospectuses including summaries in
English language in order to facilitate the EU-wide
distribution of securities

® Fostering the equity culture, amongst others by providing
for the possibility to issue shares with a nominal value
lower than one euro and by changing the taxation of
employee equity participation in their own company

® Changes of the Securities Trading Act, Banking Act and
other provisions in order to implement the MiFID II-
/MiFIR-Review (affecting PFOF-ban, systematic
internalization, issuer-sponsored research, best execution
and many more topics) and to implement the EU Listing
Act and the EU ESAP Regulation

°* Amendments for the implementation of Regulation (EU)
2024/886 relating to instant payments in Euro currency
(fines, supervisory competences)
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®  Ergdnzungen zu Sammeltreuhandkonten iSd § 17 ZAG °* Amendments relating to collective escrow accounts
within the meaning of Sec. 17 Payment Services Act

Bis zum 13. September 2024 besteht die Moglichkeit, schrift- | Itis possible to submit written comments on the draft Act until
lich Stellung zu nehmen. Angesichts des kurzen Zeitraums fir | 13 September 2024. Given the short time frame for the
eine Analyse dieses umfangreichen und detaillierten Ent- | analysis of this extensive and detailed draft, we would very
wurfs sind wir fir Rickmeldungen unserer Mitglieder und | much appreciate feedback from our members and experts.
Expertenbeirdte besonders dankbar. Wir nehmen lhre | We are happy to receive your input until 6 September 2024,
Punkte gern bis zum 6. September 2024, bestenfalls per | preferably by email.

E-Mail, entgegen.
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Weitere regulatorische Entwicklungen | Further Regulatory

Developments

Des Weiteren mochte der Verband auf die folgenden regula-
torischen Entwicklungen hinweisen:

Abwicklung (SAG)

e Am 30. Juli 2024 startete die EBA eine Konsultation zur
Uberarbeitung des Rahmens fiir das Meldewesen der
Abwicklungsplanung.

e Am 19. Juli 2024 begann die EBA eine Konsultation zu
einem ,Handbook on independent valuers for reso-
lution”.

CRR

e Am 16. Juli 2024 begann die EBA eine Konsultation zur
Anderung der technischen Standards zum gemeinsamen
Entscheidungsprozess fiir die Genehmigung interner
Modelle.

FRTB Aufschub

e Nachdem die EU-Kommission einen Delegierten Rechts-
akt zur Verschiebung der Anwendung des Uberarbeiteten
Marktrisikorahmens in der EU, des sogenannten FRTB,
angenommen hatte, veroffentichte die EBA am 12. Au-
gust 2024 einen No-Action-Letter zur Abgrenzung von
Bankbuch und Handelsbuch und weiteren Uberlegungen
zu technischen Fragen und Themen, die aus der Verschie-
bung resultieren.

Marktrisiko
e Am 13. August 2024 veroffentlichte die EBA ihre finalen
Entwirfe der technischen Standards zum Marktrisiko.

Nachhaltigkeitsberichterstattung (CSRD)

e Am 9. August 2024 hat die EU-Kommission eine Berich-
tigung der deutschen Fassung des ersten Satzes der euro-
paischen Standards fur die Nachhaltigkeitsberichterstat-
tung (ESRS-Set 1) im EU-Amtsblatt veroffentlicht.

Lieferketten (LkSG)

e Am 25. Juli 2024 hat die EU-Kommission FAQs zur
Directive on Corporate Sustainability Due Diligence
veroffentlicht.

Investmentfonds

e Am 21. August 2024 veréffentlichte die ESMA die Uber-
setzungen ihrer Leitlinien zu Fondsnamen, die ESG- oder
nachhaltigkeitsbezogene Begriffe verwenden, in allen
EU-Amtssprachen.

e Am 15. August 2024 veroffentlichte die BaFin ihr aktuali-
siertes Merkblatt zum Vertrieb von Anteilen oder Aktien
an EU-AIF oder inldndischen Spezial-AlF, die von einer
EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden, an

Furthermore, the Association would like to refer to the
following regulatory developments:

Resolution (SAG)
e On 30 July 2024, the EBA launched a consultation to
overhaul its resolution planning reporting framework.

e On 19 July 2024, EBA launched a consultation on a
Handbook on independent valuers for resolution.

CRR

e On 16 July 2024, the EBA launched a consultation on
amending its technical standards on the joint decision
process for internal model authorisation.

FRTB Postponement

e On 12 August 2024, following the European Commission’s
adoption of a Delegated Act postponing the application of
the revised market risk framework in the EU, the so-called
Fundamental Review of the Trading Book (FRTB), the EBA
published a no-action letter on the boundary between the
banking book and the trading book and shares its
considerations on technical questions and issues arising
from the postponement.

Market Risk
e On 13 August 2024, the EBA published final draft technical
standards on market risk.

Corporate Sustainability Reporting (CSRD)

e On 9 August 2024, the EU Commission published a
corrigendum to the German version of the first set of the
European Sustainability Reporting Standards (ESRS Set 1)
in the EU Official Journal.

Supply Chains (LkSG)
e On 25 July 2024, the EU Commission published FAQs on
the Directive on Corporate Sustainability Due Diligence.

Investment funds

e On 21 August 2024, ESMA published the translations in all
official EU languages of its Guidelines on funds’ names
using ESG or sustainability-related terms.

e On 15 August 2024, BaFin published its updated
information sheet on the distribution of shares or stocks
in EU AlFs or domestic special AIFs managed by an EU AIF
management company to semi-professional and
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semiprofessionelle und professionelle Anleger in der
Bundesrepublik Deutschland gemal § 323 (KAGB).

Am 15. August 2024 veroffentlichte die BaFin ihr aktua-
lisiertes Merkblatt zum Vertrieb von Anteilen an EU-
OGAW in der Bundesrepublik Deutschland gemal} § 310
KAGB — ,Incoming UCITS-Notification” bzw. ,Incoming
UCITS-Update”, nebst Anlagen.

Product Governance

Die BaFin aktualisierte am 30. August 2024 das Rund-
schreiben zur Uberwachung und Governance von Bank-
produkten im Privatkundengeschaft. Das Rundschreiben
nimmt nun auch Bezug auf die Mindestanforderungen an
das Risikomanagement von Instituten, die unter das
Zahlungsdiensteaufsichtsgesetz fallen.

Meldewesen

Berichtigung der  Durchfihrungsverordnung  (EU)
2024/1618 der Kommission vom 6. Juni 2024 zur
Anderung der Durchfiihrungsverordnung (EU) 2021/763
zur Festlegung technischer Durchfiihrungsstandards fiir
die Anwendung der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des
Europdischen Parlaments und des Rates und der
Richtlinie 2014/59/EU des Europdischen Parlaments und
des Rates im Hinblick auf die aufsichtlichen Meldungen
und die Offenlegung der Mindestanforderung an
Eigenmittel und bericksichtigungsfahige Verbindlich-
keiten (Amtsblatt der Européischen Union L, 2024/1618,
7.Juni 2024) [vgl. VAB-Bericht vom 19. Juli 2024].

Am 30. Juli 2024 startete die Europaische Bankenauf-
sichtsbehorde (EBA) eine offentliche Konsultation zu
ihrem Entwurf eines ITS zur Uberarbeitung des EBA-
Rahmens fir die Abwicklungsplanung. Die Konsultation
[duft bis zum 30. Oktober 2024 (vgl. Pressemitteilung).
Bundesbank-Leitfaden zur Erstellung der Finanz-
informationen nach § 66 Abs. 2 WplG fur Kleine und
Mittlere Wertpapierinstitute (Juni 2024).

Die Deutsche Bundesbank hat eine neue Version des
,Handbuchs zu den AnaCredit-Validierungsregeln" (Ver-
sion 19) vom 1. August 2024 verdffentlicht. Die An-
derungen wurden bereits fir alle Dateieinreichungen ab
dem 1. August 2024 umgesetzt. Alle weiteren An-
passungen im Dokument werden ab dem 1. Februar 2025
giltig sein. Zudem wurde eine neue Version der
,Technische Spezifikation der Stamm- und Kreditdaten-
meldung fiir AnaCredit an die Bundesbank" (Version 2.6)
hier eingestellt. Die Anderungen werden fiir alle
Dateieinreichungen ab dem 1. Februar 2025 giiltig sein.

Cybercrime

BaFin-Pressemitteilung vom 20. August 2024 zur BaFin-
Razzia gegen Betreiber von Krypto-Automaten.

professional investors in the Federal Republic of Germany
in accordance with Section 323 of the German Investment
Code (KAGB).

On 15 August 2024, BaFin published its updated
information sheet on the distribution of shares in EU
UCITS in the Federal Republic of Germany in accordance
with Section 310 KAGB - ‘Incoming UCITS Notification’ and
‘Incoming UCITS Update’, together with annexes.

Product Governance

On 30 August 2024, BaFin updated the Circular on the
Monitoring and Governance of Retail Banking Products.
The Circular now also refers to the Minimum
Requirements for the Risk Management of institutions
which are in the scope of the Payment Services
Supervisory Act.

Reporting

Corrigendum to Commission Implementing Regulation
(EU) 2024/1618 of 6 June 2024 amending Implementing
Regulation (EU) 2021/763 laying down implementing
technical standards for the application of Regulation (EU)
No 575/2013 of the European Parliament and of the
Council and Directive 2014/59/EU of the European
Parliament and of the Council with regard to the
supervisory reporting and public disclosure of the
minimum requirement for own funds and eligible
liabilities (Official Journal of the European Union L,
2024/1618, 7 June 2024) [cf. VAB report dated 19 July
2024].

On 30 July 2024, the European Banking Authority (EBA)
launched a public consultation on its draft ITS overhauling
the EBA resolution planning reporting framework. The
consultation runs until 30 October 2024 (cf. press release).

Bundesbank guidelines on the preparation of financial
information in accordance with Section 66 (2) WpIG for
small and medium-sized securities institutions (June
2024).

Deutsche Bundesbank has published a new version of the
‘AnaCredit Validation Rules Manual’ (version 19) dated 1
August 2024. The changes have already been imple-
mented for all file submissions from 1 August 2024. All
further amendments to the document will apply from 1
February 2025. In addition, a new version of the ‘Technical
specification for master and credit data reporting for
AnaCredit to the Bundesbank’ (version 2.6) has been
published here. The changes will apply to all file sub-
missions from 1 February 2025.

Cybercrime

BaFin press release dated 20 August 2024 on the BaFin
raid against operators of crypto ATMs.



https://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/Merkblatt/WA/dl_130722_merkbl_310KAGB_wa.pdf?__blob=publicationFile&v=9
https://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/Merkblatt/WA/dl_130722_merkbl_310KAGB_Anlage_wa.docx?__blob=publicationFile&v=2
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Meldung/2024/meldung_2024_08_30_Rundschreiben_08_23.html
https://eur-lex.europa.eu/eli/reg_impl/2024/1618/corrigendum/2024-08-08/oj
https://www.vab.de/wp-content/uploads/2024/07/Bericht_AK_Update-Meldewesen_19072024.pdf
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-launches-consultation-overhaul-its-resolution-planning-reporting-framework
https://www.bundesbank.de/resource/blob/598368/42391ac3e248a231a3ea35346fc1ee90/mL/fdi-monatsausweise-data.pdf
https://www.bundesbank.de/de/service/meldewesen/handbuch-zu-den-anacredit-validierungsregeln-915646
https://www.bundesbank.de/de/service/meldewesen/handbuch-zu-den-anacredit-validierungsregeln-915646
https://www.bundesbank.de/de/service/meldewesen/bankenstatistik/formate-xml/formate-xml--611846
https://www.bafin.de/ref/19758412
https://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/Merkblatt/WA/dl_130722_merkbl_310KAGB_wa.pdf?__blob=publicationFile&v=9
https://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/Merkblatt/WA/dl_130722_merkbl_310KAGB_Anlage_wa.docx?__blob=publicationFile&v=2
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Meldung/2024/meldung_2024_08_30_Rundschreiben_08_23.html
https://eur-lex.europa.eu/eli/reg_impl/2024/1618/corrigendum/2024-08-08/oj
https://www.vab.de/wp-content/uploads/2024/07/Bericht_AK_Update-Meldewesen_19072024.pdf
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-launches-consultation-overhaul-its-resolution-planning-reporting-framework
https://www.bundesbank.de/resource/blob/598368/42391ac3e248a231a3ea35346fc1ee90/mL/fdi-monatsausweise-data.pdf
https://www.bundesbank.de/de/service/meldewesen/handbuch-zu-den-anacredit-validierungsregeln-915646
https://www.bundesbank.de/de/service/meldewesen/bankenstatistik/formate-xml/formate-xml--611846
https://www.bafin.de/ref/19758412
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VAB-Expertenbeirat | VAB Expert Panel

VAB begriiRt weitere Beirate im Expertenbeirat | VAB welcomes further Experts at the

Expert Panel

Im Expertenbeirat des VAB sind Expertinnen und Experten
aus der Finanzplatz-Community, insbesondere aus der Bera-
terschaft vertreten. Sie bringen ihre Erfahrung aus der Praxis
ein und stehen mit uns im fachlichen Dialog. Nicht zuletzt um
unsere Mitgliedsinstitute jederzeit zutreffend tber aktuelle
Entwicklungen informieren zu kénnen, ist es uns wichtig, die
Expertise samtlicher Stakeholder am Finanzplatz bei unserer
Arbeit zu bericksichtigen.

Wir begriiRen heute den Beirat:

Im Panel ,,Tax Compliance und Steuerstrafrecht”:

®*  Dr. Marcus Geuenich, Partner und Leiter des Bereichs
Steuer- und Wirtschaftsstrafrecht bei Ernst & Young Law
GmbH

The expertise from the financial centre community, in
particular form the advisory sector shall be represented by our
experts in the VAB Expert Panel. These experts will share their
practical experience and professional knowledge with us in an
ongoing dialogue. It is important to us to take into account the
expertise of all stakeholders at the financial centre, as this will
enable us to continuously provide our member institutions
with accurate information on current developments at all
times.

Today, it gives us a pleasure to welcome the following panel
member:

Panel “Tax Compliance and The Law on Fiscal Offences”:

® Dr Marcus Geuenich, partner and head of the Tax and
White Collar Criminal Law Department at Ernst & Young
Law GmbH

Herzlich willkommen! Wir freuen uns auf die weitere Zusam-
menarbeit!

Welcome! We look forward to our further cooperation!

Weitere Informationen zu unseren Expertinnen und Experten
finden Sie auf unserer Webseite.

Please visit our website for more information on our experts.
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Seminare | Seminars

Update Kapitalertragsbesteuerung am 18. September 2024 (Prdasenz-Seminar)
Fir das detaillierte Programm zum Prasenz-Seminar und lhre Anmeldung bis zum 10. September
2024 nutzen Sie bitte unsere Homepage.

Aktuelle Entwicklungen in der Vergiitung — Uberblick fiir Banken und Wertpapierinstitute

am 23. September 2024 (Prdsenz-Seminar)

Flr das detaillierte Programm zum Prasenz-Seminar und lhre Anmeldung bis zum 18. September
2024 nutzen Sie bitte unsere Homepage.

Krypto-Assets in der Praxis: Neues fiir Banken und Wertpapierfirmen bei Vertrieb, Verwahrung
und Compliance am 2. Oktober 2024 (Prasenz-Seminar)

Flr das detaillierte Programm zum Prasenz-Seminar und Ihre Anmeldung bis zum 23. September
2024 nutzen Sie bitte unsere Homepage.

DORA: Batch 2 — Implementierung der technischen Standards in Auslandsbanken und
auslandischen Finanzinstituten am 10. Oktober 2024 (Online-Seminar)

Fir das detaillierte Programm zum Prasenz-Seminar und Ihre Anmeldung bis zum 8. Oktober
2024 nutzen Sie bitte unsere Homepage.

Verband der Auslandsbanken in Deutschland e.V. | WeifrauenstraBe 12-16 | 60311 Frankfurt am Main
Tel: +49 69 975850 0 | Fax: +49 69 975850 10 | verband@vab.de | www.vab.de


https://www.vab.de/wp-content/uploads/2024/07/Einladung_Praesenz-Seminar_Kapitalertragsteuer_180924.pdf
https://www.vab.de/event/praesenz-seminar-update-kapitalertragsteuer-am-18-september-2024/
https://www.vab.de/wp-content/uploads/2024/08/Einladung_Praesenz-Seminar_Aktuelle-Entwicklungen-in-der-Verguetung_23092024.pdf
https://www.vab.de/event/praesenz-seminar-aktuelle-entwicklungen-in-der-verguetung-ueberblick-fuer-banken-und-wertpapierinstitute-am-23-september-2024/
https://www.vab.de/wp-content/uploads/2024/07/Programm_Praesenz-Seminar_Krypto-Assets-in-der-Praxis_02102024.pdf
https://www.vab.de/event/praesenz-seminar-krypto-assets-in-der-praxis-neues-fuer-banken-und-wertpapierfirmen-bei-vertrieb-verwahrung-und-compliance-am-2-oktober-2024/
https://www.vab.de/wp-content/uploads/2024/08/Einladung_Online-Seminar_DORA-Batch2_10102024.pdf
https://www.vab.de/event/online-seminar-dora-batch-2-implementierung-der-technischen-standards-in-auslandsbanken-und-auslaendischen-finanzinstituten-am-10-oktober-2024/

Datenschutz — Update 2024: Aktuelle Entwicklungen am 31. Oktober 2024 (Online-Seminar)
Fiir das zum Prasenz-Seminar und lhre bis zum 29. Oktober
2024 nutzen Sie bitte unsere Homepage.

Digitalisierung im Steuerbereich einer Auslandsbank
9. Oktober 2024 als halbtadgiges Prasenz-Seminar in Frankfurt a.M. —

Compliance im Wertpapiergeschift 2024
Oktober/November 2024 als Online-Seminar oder als Prasenz-Seminar in Frankfurt a.M. —
Dormant Accounts

28. November 2024 als Online-Seminar —

Betriebspriifungssymposium
12. Dezember 2024 in Frankfurt a.M. —

Auslagerungen in der Jahresabschlusspriifung 2024
Q4 2024 als Prasenz-Seminar in Frankfurt a.M. —

Vergiitung in der Jahresabschlusspriifung 2024
Q4 2024 als Prasenz-Seminar in Frankfurt a.M. —

Bankenaufsicht 2025
Q4 2024 als Online-Seminar oder Prasenz-Seminar in Frankfurt a.M. —

The Implementation of CRD VI in Germany (in English)
Q4 as an online seminar —

Verband der Auslandsbanken in Deutschland e.V. | WeiRfrauenstraBe 12-16 | 60311 Frankfurt am Main
Tel: +49 69 975850 0 | Fax: +49 69 975850 10 | verband@vab.de | www.vab.de


https://www.vab.de/wp-content/uploads/2024/08/Einladung_Online-Seminar_Datenschutz-Update-2024_31.10.2024.pdf
https://www.vab.de/event/online-seminar-datenschutz-update-2024-aktuelle-entwicklungen-am-31-oktober-2024/
https://www.vab.de/seminare
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